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Sigma: Askero Utveckling AB lamnar offentligt kontant
uppkopserbjudande om 6,90 kronor per aktie i Sigma AB (publ)

Asker6 Utveckling AB ("Asker¢”), gemensamt indirekt agt av de skanska entreprendrerna

Dan Olofsson, Sten K Johnson, Martin Gren och Kent Widding-Persson, lamnar harmed ett offentligt
kontanterbjudande till aktiedgarna i Sigma AB (publ) (“Sigma”) att 6verlata samtliga aktier i Sigma till
Asker6 (“Erbjudandet”). Sigmas B-aktier ar noterade pa OMX Nordic Exchange Stockholm.

Sammanfattning
= Asker0 erbjuder 6,90 kronor kontant for varje aktie i Sigma oavsett aktieslag, vilket innebar att
Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 599 miljoner kronor.

= Erbjudandet motsvarar en premie om:

o 30,2 procent jamfort med sista betalkursen for Sigmas B-aktie pa OMX Nordic Exchange
Stockholm dagen fére Erbjudandets offentliggérande,

o 32,5 procent jamfért med den volymvagda genomsnittskursen under de senaste tio
handelsdagarna fére Erbjudandets offentliggérande,

o 33,6 procent jamfért med den volymvagda genomsnittskursen under de senaste 30
dagarna fore Erbjudandets offentliggérande, och

o 27,3 procent jamfért med den volymvagda genomsnittskursen under de senaste tre
manaderna fére Erbjudandets offentliggérande.

= Acceptperioden fér Erbjudandet beréknas I6pa fran den 25 april 2008 och avslutas tre veckor
senare den 16 maj 2008. Redovisning av likvid berdknas pabdrjas omkring en vecka efter
acceptperiodens slut.

= Dan Olofssons agarbolag, Danir AB ("Danir”) ar sedan lang tid tillbaka storsta agare i Sigma med
27,75 procent av aktierna och 30,85 procent av rosterna. Danirs aktier i Sigma, vilka ar saval A-
som B-aktier, kommer att 6verforas till Askerd i samband med Erbjudandets fullféljande och
varderas till samma pris som i Erbjudandet.

Dan Olofsson, Sten K Johnson, Martin Gren och Kent Widding-Persson kommenterar:

"Det finns tre faktorer som gér att vi tror att vi kan rédkna hem ett bud som vésentligt 6verstiger
marknadens nuvarande vérdering.

Fér det férsta eliminerar vi kostnaderna fér bérsnotering. Fér det andra skapar vi forutséttningar fér
att ledningen skall kunna fokusera helt pa rérelsen. Férutséttningarna férbéttras ocksa for att
implementera delar av Epsilons managementkoncept, uppna skalférdelar och 6kad effektivitet, vilket
langsiktigt bedéms stérka Sigmas rérelse. For det tredje kalkylerar vi med en l&gre riskpremie &n vad
investerarna pad bérsen gor.

Fér nérvarande préglas aktiemarknaden av oro kring konjunkturutveckling och stabiliteten i det
finansiella systemet. | detta lage erbjuder Askerd en betydande kontantpremie, som méste betecknas
som attraktiv for aktiedgarna i Sigma.”




Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Sigma ar ett konsultféretag inom IT & Management och Informationslogistik. Sigma levererar I T-
I6sningar och konsulttjanster till utvecklingsintensiva kunder och besitter ett djupt
verksamhetskunnande, en kultur praglad av entreprenérsanda och hog teknisk kompetens. Under
aren 2003 till 2007 har verksamheten varit organiserad i affarsomradena IT Solutions, Business
Solutions och Information Solutions. Fran och med 2008 organiseras verksamheten i tva
affarsomraden, IT & Management och Informationslogistik, dar IT & Management inbegriper
verksamheterna inom IT Solutions och Business Solutions.

Affarsomradet IT & Management utgér huvuddelen av verksamheten inom Sigma och har tre
huvudsakliga verksamhetsomraden: Systemutveckling, Management och Affarssystem. Ofta
inkluderar en kundanpassad I6sning delleveranser fran samtliga tre verksamhetsomraden.

Verksamheten inom Systemutveckling bygger pa att Sigma gor helhetsataganden gentemot kunden i
form av systemutveckling, systemintegration och systemforvaltning. En stor andel av verksamheten
utgoérs av funktionella ataganden som I6per 6ver lang tid inom ramen fér Sigmas Servicecenter.
Bolagen inom affarsomradet arbetar mycket nara kunderna i langa relationer pa en lokal marknad i
Sverige, Danmark, Finland, Ukraina och England. | Sverige finns verksamhet fran Malma i soder till
Sundsvall i norr. Inom Management arbetar Sigmas konsulter med verksamhetsutveckling,
projektledning och beslutsstod. Verksamhetsomradet Affarssystem erbjuder i huvudsak konsulttjanster
till flertalet storre affarssystem pa marknaden sdsom SAP, Lawson M3 och Microsoft Dynamics.

Affarsomradet IT & Management uppnadde under 2007 en omséattning om SEK 1.114 miljoner och ett
EBITA-resultat exklusive goodwillavskrivningar om SEK 80 miljoner.

Affarsomradet Informationslogistiks huvudverksamhet utgérs av Information Development, Information
Management och Inbyggda system. | borjan av 2007 férvarvades Kudosbolagen, vilket adderade ett
antal nya geografiska marknader och breddade kompetensen inom den existerande verksamheten.

Verksamheten ar inriktad pa att leverera kvalificerade tjanster for att strukturera och utveckla
anvandardokumentation, samt utveckla informationsldsningar for komplexa produkter och system.
Verksamheten karaktariseras av langa funktionsataganden. Affarsomradet Informationslogistik ar
ocksa verksamt inom utveckling av inbyggda system, framfor allt inom fordonselektronik.

Affarsomradet Informationslogistik uppnadde under 2007 en omsattning om SEK 265 miljoner och ett
EBITA-resultat exklusive goodwillavskrivningar om SEK 10 miljoner.

Askerés ambitioner
Asker0s storsta agare ar Epsilon AB ("Epsilon”), som ar ett helagt dotterbolag till Danir (om
agarférhallandena i Askerd, se vidare nedan under rubriken Beskrivning av Askerd).

Asker6 har for avsikt att efter fullféljande av Erbjudandet bedriva och utveckla verksamheten inom
IT & Management, medan verksamheten inom Informationslogistik, som har en verksamhetsmassig
samhorighet med Epsilon, avses att avyttras till Epsilon pa marknadsmassiga villkor.

Verksamheterna inom saval IT & Management som Informationslogistik kommer att fortsatta véxa och
utvecklas, vilket bland annat férvantas innebara fortsatt rekrytering av personal saval inom som
utanfér Sveriges granser.

Askeros avsikt ar att Epsilons koncernchef, Mats Bostrém, skall bli styrelseordférande i Sigma, for att
darigenom tillsammans med Sigmas ledning implementera delar av Epsilons managementkoncept
vilket langsiktigt beddms starka Sigma.



Erbjudandet

Asker0 erbjuder 6,90 kronor kontant for varje aktie i Sigma oavsett aktieslag. Om Sigma innan likvid
redovisas i Erbjudandet genomfor utdelning eller annan vardedéverforing till aktieagarna kommer priset
i Erbjudandet att justeras med motsvarande belopp. Om arsstamman i Sigma beslutar om féreslagen
utdelning om 0,17 kronor per aktie kommer priset i Erbjudandet saledes att justeras till 6,73 kronor per
aktie.

Courtage utgér inte i Erbjudandet.

Erbjudandet motsvarar en premie om:

» 30,2 procent jamfort med sista betalkursen for Sigmas B-aktie pa OMX Nordic Exchange
Stockholm dagen foére Erbjudandets offentliggérande,

= 32,5 procent jamfort med den volymvagda genomsnittskursen under de senaste tio
handelsdagarna fére Erbjudandets offentliggérande,

= 33,6 procent jamfort med den volymvagda genomsnittskursen under de senaste 30 dagarna fére
Erbjudandets offentliggérande, och

= 27,3 procent jamfort med den volymvagda genomsnittskursen under de senaste tre manaderna
fore Erbjudandets offentliggérande.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 599 miljoner kronor.

Asker6 ager eller kontrollerar for narvarande inga aktier i Sigma. Danir, som ager samtliga aktier i
Epsilon, ar daremot sedan lang tid tillbaka storsta agare i Sigma med 27,75 procent av aktierna och
30,85 procent av rosterna (om agarférhallandena i Askerd, se vidare nedan under rubriken
Beskrivning av Askerd). Danirs aktier i Sigma kommer att 6verforas till Askerd i samband med
Erbjudandets fullféljande. Aktierna, vilka ar saval A- som B-aktier, varderas till samma pris som i
Erbjudandet.

Villkor
Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Askero blir agare till mer an 90 procent av
det totala antalet aktier i Sigma;

2. att inte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande att forvarva aktier i Sigma pa villkor som for
Sigmas aktiedgare ar formanligare an de villkor som galler enligt Erbjudandet;

3. att samtliga for Erbjudandet och foérvarvet av Sigma erforderliga tillstand, godkdnnanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, bland annat fran
konkurrensmyndigheter, har erhallits pa for Askero acceptabla villkor;

4. att Askero, utdéver vad som offentliggjorts av Sigma eller pa annat satt skriftligen
kommunicerats med Askerd fore dagen for offentliggérandet av Erbjudandet, inte upptacker
att information som offentliggjorts av Sigma eller pa annat satt tillhandahallits Askero ar
felaktig eller vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller att information om vasentlig
omstandighet som borde ha offentliggjorts av Sigma inte har blivit offentliggjord;

5. att varken Erbjudandet eller férvarvet av Sigma helt eller delvis omgjliggors eller vasentligen
forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgdrande, myndighetsbesiut, eller
motsvarande omstandighet, som foreligger eller skaligen kan férvantas, som ligger utanfor
Asker0ds kontroll och vilken Askerd inte skaligen kunnat forutse vid tidpunkten for
offentliggérandet av Erbjudandet;

6. att inga omstandigheter, som Askerd inte hade kannedom om vid tidpunkten for
offentliggdrandet av Erbjudandet, har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller rimligen
kan forvantas vasentligt negativt paverka, Sigmas forsaljning, resultat, likviditet, eget kapital
eller tillgangar;



7. att Sigma inte vidtar nagra atgarder som typiskt sett ar &gnade att férsamra forutsattningarna
for Erbjudandet eller dess genomférande; och

8. att utbetalning sker i enlighet med Askerds kreditavtal med Swedbank AB (publ) (se vidare
nedan under rubriken Finansiering).

Askerd forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot, flera eller
samtliga av ovanstaende villkor helt eller delvis inte uppfylits eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren
3-8 kommer emellertid ett sadant aterkallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar av
vasentlig betydelse for Askerds forvarv av Sigma.

Askerd forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera villkor enligt ovan, inklusive att,
avseende villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Preliminar tidsplan

Acceptperioden for Erbjudandet beraknas I6pa fran och med den 25 april 2008 och avslutas tre veckor
senare den 16 maj 2008. En erbjudandehandling avseende Erbjudandet kommer att offentliggdras
fore acceptperiodens boérjan. Redovisning av likvid berédknas pabdrjas omkring en vecka efter
acceptperiodens slut. Askerd forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden, liksom att senarelagga
tidpunkten for redovisning av likvid.

Beskrivning av Askero

Asker6 Utveckling AB' &r ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 556601-3545 och sate i
Malmé. Bolagets adress ar Dockplatsen 1, 211 19 Malmd. Bolaget bildades den 8 november 2000 och
registrerades hos Bolagsverket den 21 november 2000. Bolaget bedriver for narvarande inte nagon
verksamhet.

Asker0 ags till 50 procent av Epsilon AB, som i sin tur ar helagt av Danir AB (Dan Olofsson med
familj), till 25 procent av Tibia Konsult AB (Sten K Johnson), till 12,5 procent av AB Grenspecialisten
(Martin Gren) och till 6,7 procent av Kent Widding-Persson. Resterande 5,8 procent &gs tills vidare av
Epsilon, Tibia Konsult AB och AB Grenspecialisten. Avsikten ar att vid ett senare tillfalle erbjuda dessa
5,8 procent till nyckelpersoner i Sigma.

Vissa narstaendeférhallanden

Dan Olofsson ar styrelseordférande i Sigma samt styrelseledamot i Askerd, Danir och Epsilon. Géran
Larsson och Gunder Lilius ar styrelseledaméter i Sigma, Danir och Epsilon. Johan Glennmo, som ar
Dan Olofssons son, ar styrelseordférande i Epsilon samt styrelseledamot i Danir och Sigma. Epsilon,
som ar ett helagt dotterbolag till Danir, ar delagare i Askeré (se ovan under rubriken Beskrivning av
Askerd). Ovannamnda personer anses foljaktligen delta i Erbjudandet pa Askerds sida.

Ingen av dessa personer ingar saledes i gruppen av oberoende ledaméter i Sigmas styrelse savitt
avser Erbjudandet och ingen av dem har heller deltagit, eller kommer att delta, i Sigmas styrelses
beredning av eller beslut i anledning av Erbjudandet.

Erbjudandets finansiering

Asker6 har traffat kreditavtal med Swedbank AB (publ) avseende den del av vederlaget i Erbjudandet
som skall finansieras genom extern lanefinansiering. Aterstoden kommer att finansieras av Askerds
agare, som ovillkorligen atagit sig gentemot Askero att vid Erbjudandets fullféljande tillféra Askero
erforderligt eget kapital i férhallande till sin agarandel.

Utbetalning enligt kreditavtalet ar villkorad av att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Askerd blir agare till minst 90 procent av aktier och roster i Sigma. Harutdver innehaller kreditavtalet
inte nagra utbetalningsvillkor med avseende pa Sigma eller Sigmas verksamhet och ar i dvrigt endast
foremal for villkor som Asker6 och dess agare i praktiken kan kontrollera, samt vissa andra
begransande villkor, vilka ar sedvanliga for krediter av detta slag. Villkoren for utbetalning, vilka
Asker0 och dess agare i praktiken kontrollerar, avser i allt vasentligt att:

! Bolagets nuvarande namn &r Danir Engineering AB men ar under namnandring till Askero Utveckling AB.



= Asker0 kapitaliseras av Askerds agare med 6verenskommet agarkapital (inklusive efterstallda
aktieagarlan) och att Epsilon, Tibia Konsult AB, AB Grenspecialisten och Kent Widding-Persson
fortsatter att kontrollera Askero;

= Askero till banken pantsatter de aktier i Sigma som forvarvas; samt

= Askero0 inte har 6vertratt nagon av vissa begransande centrala utfastelser i kreditavtalet (sasom
att Askero blir insolvent, inte i ratt tid erlagger kapital- eller rantebelopp avseende, i
férekommande fall, redan dragna medel enligt kreditavtalet, eller frantrader sina avtalsataganden).

Inlésen och avnotering

Sa snart som mojligt efter det att Askero forvarvat mer an 90 procent av aktierna i Sigma avser Askerd
att begara tvangsinlésen av resterande aktier. | samband harmed avser Askerd att verka for att
Sigmas aktier avnoteras fran OMX Nordic Exchange Stockholm férutsatt att det kan ske i enlighet med
tilldmpliga regler.

Tillamplig lag och tvister

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet och Erbjudandet skall tolkas i enlighet harmed. OMX Nordic
Exchange Stockholms regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden
(takeoverreglerna) och Aktiemarknadsnamndens uttalanden rérande tolkning och tillampning av
takeoverreglerna (inklusive dess uttalanden rérande Naringslivets Bérskommittés tidigare regler om
offentliga erbjudanden om aktieforvarv) ar tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Askerd, i enlighet
med lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, atagit sig gentemot OMX Nordic
Exchange Stockholm att félja nyssndmnda regler och uttalanden samt att underkasta sig de
sanktioner som OMX Nordic Exchange Stockholm kan komma att faststalla vid évertradelse av
takeoverreglerna. Motsvarande atagande gors gentemot aktiedgarna i Sigma. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet skall avgoras av svensk domstol exklusivt, med Malmé
tingsratt som forsta instans.

Radgivare
HDR Partners och Danske Markets Corporate Finance ar finansiella radgivare och Advokatfirman
Vinge legal radgivare till Askeré6 med anledning av Erbjudandet.

For ytterligare information kontakta:
Martin Gren, telefon +46 (0)708 13 74 58
Mats Bostrom, telefon +46 (0)703 79 0745
Dan Olofsson, telefon +46 (0)703 79 23 20



